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Melabur
tuju tertentu. Dalam hal ini, koperasi perlu melihat 
dan menilai kedudukan kewangan koperasi yang 
sedia ada terlebih dahulu, dalam menentukan 
perancangan kewangan pada masa akan datang. 
Melalui perancangan ini, koperasi dapat menilai sama 
ada memiliki keupayaan untuk membuat pelaburan 
ataupun tidak. Mengikut tafsiran Akta Koperasi 1993, 
“wang berlebihan adalah wang yang melebihi amaun 
yang diperlukan oleh sesuatu koperasi bagi kegunaan 
segera sebagai modal kerja bagi perniagaannya, yang 
boleh didepositkan atau dilaburkan di luar koperasi 
tanpa menjejaskan pengendalian perniagaan itu.” 
Ia boleh dilihat melalui kedudukan nilai bersih (net 
worth) tunai koperasi itu sendiri melalui belanjawan 
tunai yang disediakan oleh koperasi. Belanjawan 
tunai menunjukkan berapa amaun wang lebihan yang 
ada setelah ditolak dengan pelbagai perbelanjaan 
operasi koperasi. Ini akan memudahkan koperasi 
untuk memantau dan mengenal pasti kedudukan 
kewangan koperasi dari semasa ke semasa. Berikut 
ialah contoh belanjawan tunai koperasi.

Perkara Jan Feb Mac Apr Mei Jun

Baki Awal 5,000 7,000 9,500 11,500 12,500 14,000

Penerimaan

Jualan 10,000 11,000 10,000 10,000 10,500 10,000

Jumlah (a) 15,000 18,000 19,500 21,500 23,000 24,000

Pembayaran

Inventori 5,000 5,500 5,000 6,000 6,000 6,500

Gaji 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000

Lain-lain 
Perbelanjaan

1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,500

Jumlah (b) 8,000 8,500 8,000 9,000 9,000 10,000

Baki Akhir 
(a-b)

7,000 9,500 11,500 12,500 14,000 14,000

Illustrasi: Belanjawan Bulanan Tunai Koperasi

Pelaburan adalah salah satu aktiviti pengurusan 
kewangan bagi sesebuah koperasi. Apabila 
koperasi mempunyai wang lebihan, koperasi boleh 

melaburkannya di satu tempat untuk memaksimumkan 
pulangan. Menurut Kamus Dewan Edisi Keempat, 
pelaburan didefinisikan sebagai sejumlah wang yang 
dilaburkan dalam sesuatu usaha niaga atau sesuatu 
yang dibeli dengan harapan akan mendapat keuntungan 
berlipat ganda.

Walau bagaimanapun, dalam mana-mana aktiviti 
kewangan termasuk pelaburan, pasti akan wujud risiko. 
Ia saling berkait antara satu sama lain. Risiko adalah 
kemungkinan mendapat bahaya atau kerugian. Oleh 
itu, koperasi perlu bersiap sedia dan proaktif untuk 
mengawal risiko yang wujud dalam setiap pelaburan 
yang diceburi. 

Beberapa persoalan perlu dipertimbangkan oleh 
koperasi sebelum merancang untuk membuat sebarang 
pelaburan. Persoalan ini penting untuk memastikan 
koperasi telah bersiap sedia untuk menghadapi sebarang 
risiko dalam pelaburan seperti:

•	 Berapa banyak wang lebihan koperasi untuk 
komitmen pelaburan?

•	 Adakah koperasi benar-benar memahami produk 
pelaburan yang hendak dilaburkan?

•	 Adakah pelaburan yang dirancang bersesuaian 
dengan matlamat kewangan koperasi?

•	 Adakah koperasi memahami risiko yang terlibat dan 
tahu tahap kerugian yang koperasi boleh tanggung?

•	 Adakah koperasi mempunyai fleksibiliti untuk 
mencairkan pelaburan ketika keadaan mendesak?

•	 Bagaimanakah koperasi boleh memantau prestasi 
pelaburan secara berterusan?

 

1.	 Berapa banyak wang boleh dilabur?

	 Perancangan kewangan adalah satu panduan atau 
rangka kerja yang mempunyai perancangan yang 
rapi untuk mencapai sesuatu matlamat dan hala 
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kepadanya. Sebagai balasan, pemegang debentur 
akan menerima kadar bunga yang ditetapkan 
sehingga pinjaman itu dijelaskan. Kebiasaannya, 
debentur mempunyai ciri-ciri seperti tarikh matang 
atau tempoh kadar bayaran faedah tetap dan nilai 
nominal boleh tebus apabila matang dikenali 
sebagai nilai kupon. Apabila membeli debentur, 
koperasi sebenarnya memberi pinjaman kepada 
penerbit debentur sama ada kepada kerajaan 
atau syarikat. Sebagai pulangan, koperasi akan 
menerima faedah tetap dan juga nilai nominal 
apabila debentur tersebut matang pada tempoh 
yang telah ditetapkan. Debentur mempunyai tahap 
risiko yang rendah tetapi menawarkan pulangan 
yang lebih tinggi daripada menyimpan wang di 
bank. Dalam erti kata lain, debentur menyediakan 
keseimbangan untuk koperasi yang tidak mahu 
mengambil risiko tinggi  dengan membuat 
pelaburan yang banyak tetapi ingin memperoleh 
pulangan yang lebih tinggi daripada menyimpan 
wang di bank.

	 d.	 Waran

Waran memberikan hak kepada pemegangnya 
tetapi bukan kewajipan untuk melanggan saham 
biasa yang baru diterbitkan pada harga kuat 
kuasa yang telah ditetapkan dalam tempoh masa 
tertentu. Walau bagaimanapun, waran tidak lagi 
bernilai setelah melepasi tempoh masa yang 
ditetapkan. Apabila membeli waran, bayaran 
yang dijelaskan biasanya lebih rendah daripada 
harga saham atau aset pendasar yang diliputinya. 
Sebagai contoh, koperasi membeli waran untuk 
saham sebuah syarikat dengan harga bayaran 
RM0.50 seunit. Dalam tempoh yang ditetapkan, 
waran memberikan hak kepada koperasi untuk 
melanggan saham pada harga kuat kuasa yang 
ditetapkan, misalnya RM2.50 bagi setiap saham. 
Jika harga pasaran saham naik melebihi RM2.50, 
koperasi boleh membuat keputusan untuk 
menguatkuasakan haknya dengan membeli saham 
pada yang dipersetujui iaitu RM2.50. 

	
	 e.	 Unit Amanah

Unit amanah ialah suatu skim pelaburan yang 
menggabungkan wang pelabur untuk memenuhi 
objektif kewangan tertentu. Pengurus dana 
kemudian akan melabur wang ini dalam pelbagai 
sekuriti seperti saham atau debentur dengan 
harapan untuk memenuhi objektif dana tersebut. 
Jumlah aset dana akan menentukan nilai dana atau 
harga yang perlu dijelaskan oleh pemegang unit. 
Apabila dana tersebut memperoleh pendapatan 
daripada pelaburan dalam bentuk dividen, 
pendapatan faedah dan perolehan modal, 
pendapatan ini akan diagihkan kepada semua 

Daripada ilustrasi di atas, setakat bulan Jun, baki wang 
tunai koperasi ialah sebanyak RM14,000. Amaun ini dikira 
setelah jumlah keseluruhan terimaan ditolak dengan jumlah 
keseluruhan pembayaran. Ia menunjukkan kemampuan 
koperasi untuk membuat pelaburan berjumlah RM14,000 
sahaja. Ia juga memberi gambaran yang lebih jelas kepada 
koperasi untuk membuat perancangan pelaburan. 

2.	 Kenali produk pelaburan 

	 Di Malaysia, terdapat pelbagai jenis produk pelaburan 
yang dibenarkan. Ia boleh dipilih berdasarkan kepada 
pelbagai faktor seperti matlamat pelaburan, tempoh 
masa dan jumlah wang lebihan yang dimiliki. Lazimnya, 
produk pelaburan yang ditawarkan adalah seperti  
deposit tetap, saham, debentur, waran, unit amanah, 
hartanah dan pelaburan komoditi seperti emas dan 
perak.  

	 a.	 Deposit Tetap

Deposit tetap merupakan kaedah untuk  
menyimpan wang di dalam suatu akaun simpanan 
tetap yang dianjurkan oleh pihak institusi 
kewangan seperti bank untuk suatu tempoh 
tertentu antara satu bulan hingga lima tahun. Pihak 
institusi kewangan kemudian akan memberikan 
pulangan atas simpanan ini pada kadar faedah 
yang telah ditetapkan. Pembayaran akan dibuat 
setelah tempoh simpanan tersebut matang. 
Walau bagaimanapun, sekiranya wang simpanan 
dikeluarkan sebelum cukup tempoh, penalti akan 
dikenakan kepada penyimpan.

	 b.	 Saham

Saham merupakan suatu bahagian pemilikan di 
dalam sebuah syarikat. Ia mewakili satu tuntutan 
ke atas aset dan liabiliti syarikat. Ini bermaksud, 
semakin banyak saham yang dimiliki dalam 
sesebuah syarikat, semakin besar pemilikan 
dalam syer tersebut. Pemegang saham akan 
mendapat faedah dalam bentuk dividen sekiranya 
syarikat tersebut memperoleh keuntungan dalam 
perniagaan. Pilihan produk pelaburan seperti saham 
syarikat seharusnya diteliti melalui beberapa faktor 
seperti latar belakang syarikat dan pengurusannya, 
kekuatan kewangan syarikat, nisbah harga 
perolehan dan hasil dividen, prospek pertumbuhan 
perolehan dan kebolehan syarikat untuk bersaing. 
Oleh itu, sekiranya koperasi ingin melabur dalam 
pelaburan saham, faktor-faktor tersebut perlu diteliti 
sebelum melaburkan wang bagi memastikan risiko 
pelaburan berada di dalam kawalan.

	 c.	 Debentur

Debentur merupakan suatu surat akuan yang 
dikeluarkan oleh syarikat atau agensi kerajaan yang 
memperakui penerimaan wang yang dipinjamkan 
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	 wakil syarikat yang menawarkan pelaburan hanya  
	 membekalkan pamphlet dan risalah mengenai  
	 produk mereka.

iii.	 Pelaburan yang menawarkan peluang keuntungan  
	 dalam masa yang terhad. Dalam situasi ini,  
	 kebanyakan agen akan mengadakan seminar  
	 secara bergerak dan memujuk bakal pelabur  
	 untuk mengambil produk tersebut dalam seminar  
	 tersebut. Alasan yang biasa diberikan untuk  
	 menarik perhatian bakal pelabur adalah dengan  
	 menutup peluang kepada pelabur untuk turut  
	 serta dalam pelaburan tersebut di luar seminar.

iv.	 Konsep rekrut atau mencari “downline” dalam  
	 pelaburan. Ia tidak ubah seperti skim piramid iaitu  
	 para pelabur dikehendaki untuk mencari seberapa  
	 ramai bakal pelabur lain untuk turut serta  
	 pelaburan tersebut. Semakin ramai bakal pelabur  
	 menyertai pelaburan itu, maka semakin tinggi  
	 pulangan yang diterima oleh pelabur yang  
	 merekrut.

4.	 Objektif pelaburan

		 Sebelum membuat sebarang pelaburan, koperasi  
	perlu mempunyai matlamat pelaburan yang jelas.  
	Apabila matlamat telah dikenal pasti, ia akan  
	memudahkan koperasi untuk menentukan jumlah  
	pelaburan yang bakal dilaburkan, tempoh masa 
pelaburan dan sasaran pulangan yang diharapkan.   
Ini kerana sebarang pelaburan yang bakal dibuat akan 
mempengaruhi kedudukan kewangan koperasi pada 
masa akan datang. Perancangan pelaburan perlu 

pemegang unit mengikut jumlah unit yang dimiliki 
dalam bentuk dividen atau unit bonus. Pelabur 
perlu mempertimbangkan beberapa perkara 
sebelum memilih untuk membeli dana unit 
amanah. Antaranya adalah objektif pelaburan, 
polisi pelaburan, saiz dan aliran pertumbuhan, 
sekatan pelaburan, potensi risiko, jenis dan 
jumlah yuran, prestasi lepas pendapatan per syer, 
portfolio pelaburan, dan maklumat berkenaan 
pengurusan dan tadbir urus.

	 f.	 Hartanah

Hartanah ialah suatu pelaburan apabila pelabur 
meletakkan sejumlah wang bagi menjamin 
pemilikan dan kemudian mengaut keuntungan 
pendapatan yang berterusan daripada 
penyewaan atau membuat keuntungan melalui 
jualan semula.  Pelabur boleh membeli hartanah 
seperti bangunan kedai, rumah atau tanah untuk 
tujuan sewaan atau dijual semula pada masa akan 
datang. Azizi Ali dalam bukunya How To Become 
A Property Millionaire, menyatakan pelaburan 
hartanah mampu memberikan pulangan yang 
baik kepada pemiliknya sama ada dalam bentuk 
jualan semula ataupun sewaan. Tetapi, pelabur 
perlu memberi tumpuan ke atas lokasi hartanah 
yang ingin dibeli kerana kesilapan memilih lokasi 
yang baik akan menyebabkan pulangan yang 
diharapkan tidak menjadi. 

3.	 Emas dan Perak

Emas dan perak merupakan logam berharga yang 
mempunyai nilai yang tinggi. Pelabur boleh membuat 
pelaburan ini dengan memilih sama ada membuat 
pembelian emas dan perak secara fizikal atau melalui 
buku simpanan emas atau perak yang dianjurkan 
oleh institusi kewangan tempatan seperti Maybank. 
Pulangan yang diperoleh daripada pelaburan ini 
adalah melalui peningkatan nilai harga emas dan 
perak itu sendiri untuk jangka masa tertentu.

Walau bagaimanapun, pelabur perlu berhati-hati 
dengan syarikat ataupun individu yang menawarkan 
peluang pelaburan yang kononnya dijanjikan dengan 
pulangan yang tinggi dalam masa yang singkat. 
Antara beberapa contoh jenis pelaburan yang perlu 
dielakkan adalah:
i.	 Produk pelaburan yang memberi jaminan  
	 pulangan yang tinggi tanpa perlu bersusah-payah  
	 untuk berbuat apa-apa. Ia hanya mengamalkan  
	 konsep serah modal dan tunggu pulangan setiap  
	 bulan.

ii.	 Maklumat syarikat yang menawarkan produk  
	 pelaburan sukar untuk ditemui. Agen atau  
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modal daripada koperasi kemudian menjalankan 
perusahaannya. Keuntungan diperoleh oleh Syarikat 
X akan diagihkan kepada koperasi dalam bentuk 
dividen pada satu kadar yang ditentukan. Begitu 
juga sekiranya koperasi membeli harta tak alih seperti 
bangunan, koperasi boleh menyewakannya atau 
menjualnya semula. Hasil daripada aktiviti tersebut 
dianggap pulangan atas pelaburan.

5.	 Risiko pelaburan

	 Koperasi perlu ingat bahawa prinsip asas pelaburan 
adalah semakin tinggi pulangan yang diperoleh 
daripada pelaburan, maka semakin tinggi risiko 
yang wujud. Ini kerana, risiko mempunyai kaitan 
secara langsung kepada pelaburan. Sebagai contoh, 
koperasi memilih untuk melabur dalam saham, maka 
keuntungan koperasi adalah berdasarkan faktor yang 
mempengaruhi saham itu sendiri dan faktor pasaran 
saham secara keseluruhan. Begitu juga seandainya 
koperasi memilih untuk melabur dalam hartanah. 
Terdapat risiko membeli hartanah di kawasan yang 

mengikut perundangan yang telah ditetapkan oleh 
Suruhanjaya Koperasi Malaysia (SKM) dalam GP16: 
Garis Panduan Pelaburan Wang Koperasi di bawah 
Seksyen 54 Akta Koperasi 1993 untuk memastikan 
ia dibenarkan menurut undang-undang. Dari sudut 
lain, koperasi juga perlu berbincang dan mendapat 
persetujuan terlebih dahulu daripada anggota melalui 
mesyuarat agung tahunan sebelum melaksanakan 
rancangan pelaburan. 

	 Antara objektif pelaburan adalah untuk mengekal atau 
memelihara nilai wang daripada inflasi, mendapatkan 
pulangan atas pelaburan dan meningkatkan nilai 
bersih koperasi.  Penilaian risiko ke atas sesuatu jenis 
pelaburan bakal menentukan jumlah keuntungan 
atau kerugian yang bakal koperasi terima pada masa

    hadapan. Contohnya, koperasi membeli saham 
syarikat X di Bursa Malaysia. Syarikat X mendapat 

kurang strategik dan tidak menguntungkan koperasi 
pada masa akan datang.

		 Secara amnya, risiko dalam pelaburan boleh dibahagi  
kepada 3 jenis iaitu: 

	 •	 Risiko pasaran am - risiko kepada pelaburan yang  
	 bergantung kepada keadaan ekonomi dan  
	 pasaran antarabangsa. Risiko seperti ini sukar  
	 dikawal.

	 • 	 Risiko sektor pasaran - risiko ini berkait-rapat  
	 dengan sektor pasaran tertentu. Misalnya prestasi  
	 saham untuk sektor hartanah, perladangan,  
	 kewangan dan logam.

	 • 	 Risiko khusus - risiko ini berkait-rapat dengan  
	 prestasi saham. Misalnya prestasi saham syarikat  
	 dipengaruhi oleh keadaan syarikat tersebut. 

     (Sumber: Suruhanjaya Sekuriti Malaysia)

Cara terbaik untuk mengurangkan risiko dalam 
pelaburan adalah melalui diversifikasi. Strategi ini adalah 
dengan mempelbagaikan pelaburan koperasi kepada 
beberapa jenis. Koperasi seharusnya mengelakkan untuk 
melaburkan kesemua wang dalam satu jenis pelaburan 
kerana jangkaan pulangan ataupun risiko pelaburan adalah 
sukar untuk diramal. Koperasi seeloknya melaburkan 
wang di dalam pelaburan yang berlainan sektor seperti 
hartanah dan saham. Sekiranya pasaran saham mengalami 
kejatuhan nilai, sekurang-kurangnya koperasi masih 
mendapat keuntungan dalam pelaburan hartanah. 
Melalui diversifikasi, koperasi dapat mengurangkan risiko 
kerugian pelaburan dan memungkinkan pulangan yang 
lebih stabil pada masa hadapan.

Perancangan yang baik serta memastikan kadar 
pulangan purata minimum bagi pelaburan  juga penting 
kerana wang yang dimiliki pada hari ini tidak lagi 
mempunyai nilai yang sama pada masa hadapan. Ini 
disebabkan oleh inflasi yang menyusutkan nilai wang. 
Walaupun koperasi memperoleh pulangan daripada 
pelaburan, nilai sebenar pelaburan mungkin berkurangan 
disebabkan oleh inflasi. Matlamat pelaburan adalah 
untuk menambah wang melebihi kadar inflasi. Cukai 
juga akan mengurangkan pulangan pelaburan melainkan 
pelaburan koperasi mendapat pengecualian cukai. 
Oleh itu, koperasi perlu melabur dalam pelaburan yang 
membolehkan koperasi mendapat pulangan terbaik 
selepas mengambil kira kesan pencukaian dan inflasi 
dalam jangka panjang.

6.	 Kecairan pelaburan

	 Aset mudah cair adalah situasi apabila koperasi 
berupaya untuk mencairkan sesuatu aset seperti 
pelaburan kepada bentuk tunai dengan mudah 
tanpa melalui pelbagai prosedur atau peraturan 
yang mungkin mengambil masa yang lama. 
Sebagai contoh, apabila koperasi bercadang untuk 

Hubungan Risiko dan Pulangan
sumber: www.bankinginfo.com.my)
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terlibat dalam pelaburan hartanah seperti membeli 
bangunan, proses untuk menjualnya semula akan 
mengambil masa yang lama. Di dalam buku Azizi Ali 
(2013) bertajuk How To Become Property Millionaire, 
proses untuk menjual hartanah mengambil masa 
daripada tiga hingga ke enam bulan. Ini berikutan 
kerana proses menjual hartanah seperti bangunan 
akan melibatkan banyak prosedur perundangan dan 
percukaian sebelum hak milik berpindah kepada 
pembeli baru. 

	 Sebaliknya, sekiranya koperasi hanya melabur 
dalam deposit tetap di institusi kewangan, aset 
akan lebih mudah dicairkan kepada tunai apabila 
keadaan mendesak.  Dalam hal ini, koperasi perlu 
membuat pertimbangan sewajarnya agar sebarang 
keputusan pelaburan tidak menyebabkan masalah 
kecairan kepada koperasi pada masa akan datang.

7.	 Pantau pelaburan

	 Bagi koperasi yang membeli saham, prestasi syarikat 
perlu sentiasa dipantau. Ia dilakukan dengan 
mengambil tahu mengenai pengumuman yang 
dikeluarkan syarikat, surat pekeliling saham, laporan 
tahunan dan interim, pengambilalihan, perolehan, 
laporan juruaudit dan kepentingan pengarah. Malah, 
koperasi juga perlu menghadiri mesyuarat agung 
tahunan syarikat untuk mengetahui bagaimana 
syarikat ditadbir untuk mengukur prospek prestasinya. 
Bagi  pelaburan unit amanah pula, koperasi perlu 
mengawasi dari aspek prestasi, strategi dan portfolio 
pengurusan unit amanah. Maklumat penting daripada 
pengurus dana perlu diketahui seperti prestasi 
pasaran pelaburan yang relevan, tahap turun naik 
pulangan, kadar inflasi semasa, prestasi pengurus 

dana lain yang serupa dan strategi yang digunakan. 
Malah, kebolehupayaan pengurus dana sedia ada 
untuk menguruskan dana koperasi perlu diukur agar 
menepati matlamat kewangan asal koperasi.

Kesimpulan

Membuat pelaburan tidak ubah seperti menaiki 
rollercoaster. Kadangkala ia naik tinggi dan begitu juga 
sebaliknya. Koperasi perlu bersiap sedia dengan segala 
kemungkinan dan cabaran. Koperasi perlu mengenal 
pasti dan memahami  setiap produk pelaburan yang 
ditawarkan di Malaysia seperti simpanan tetap, saham, 
unit amanah, debentur, hartanah, emas dan perak. 
Risiko sesuatu pelaburan dan had risiko yang sanggup 
ditanggung oleh koperasi juga amat penting dan perlu 
diberi perhatian. 

Koperasi tidak perlu tergesa-gesa dalam membuat 
pelaburan hanya kerana mendengar ada pihak lain 
mengaut keuntungan besar melaluinya. Pembacaan 
dan pemahaman perlu digiatkan untuk menambah 
maklumat berkaitan dengan sesuatu pelaburan daripada 
sumber-sumber yang boleh dipercayai dan jangan terlalu 
bergantung kepada tip-tip dan khabar angin. Risiko juga 
perlu dikurangkan dan dikawal dengan mempelbagaikan 
pelaburan dalam beberapa jenis portfolio pelaburan. 
Pemantauan secara kerap dan berterusan terhadap 
pelaburan penting untuk memastikan ia masih relevan 
dengan matlamat kewangan koperasi. Akhir sekali, 
koperasi perlu berwaspada dengan syarikat yang 
menjanjikan pulangan yang tidak munasabah dan tanpa 
sebarang risiko kerana ia berkemungkinan memberi risiko 
yang tinggi, seterusnya membawa kesan negatif kepada 
kedudukan kewangan koperasi secara keseluruhan.
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